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La modélisation en économie

 Modélisation « théorique »
— Micro-économie, macro-économie, finance

— Exemple : Théorie de I'équilibre général (Arrow Debreu,
1953)

— Asset Pricing Theory (Ross, 1976)

 Modélisation économétrique / statistique
— Confrontation de la « théorie » aux faits
— Econometric Society (1933), Cowles Commision (1933)



Comment diffuser les idées modélisées?

Les modeles (théoriques / économétriques) appellent de
plus en plus une implémentation informatique (optimisation
numeérique, résolution systeme, simulations etc.)

e Matlab
* @Gauss
e Eviews
o SAS

o (++

e Stata, spad, Etc..



Comment diffuser les idées modélisées?

La publication scientifique au format pdf ne plus étre
I'aboutissement du cycle de production scientifique.

e Diffusion au sein de la sphere académique avec la mise a
disposition des codes : Engle et Sheppard (2001), modele
Dynamic Conditional Correlation (DCC).

e Diffusion au-dela de la sphére académique.

e Thomas Picketty (EHESS) et son site sur les systemes
fiscaux.

* Robert Engle (2011) et le site Vlab (New York Stern
University) : MES versus CoVaR




Comment valider les idées modélisées?

On admet que la validation des publications « théoriques »
(théoreme, preuve) ne pose pas de probleme.

Comment valider une publication dont les résultats sont
fondés sur des calculs numériques ?

e Validation ex-ante : processus de referee... mais il ne porte
pas sur les codes.

e Validation ex-post : mise a disposition des codes et des
données par les revues (Journal of Applied Econometrics)

 Probleme de la multiplicité des langages de programmation
(Matlab, R, C++, Stata, Gauss, SAS, Eviews etc.)



La « réplicabilité » des publications

“I[Reproducibility is] essential to addressing the growing
credibility crisis in science. It is impossible to believe most of
the computational results presented at conferences and in
published papers today. Even mature branches of science,
despite all their efforts, suffer severely from the problem of
errors in final published conclusions. Traditional scientific
publication is incapable of finding and rooting out errors in
scientific computation, and standards of verifiability must be
developed”

Victoria Stodden (professeur de statistique, Columbia
University), “Trust Your Science? Open Your Data and Code”,
Amstat News (aoit 2011)



Concept du Projet RunMyCode

Sites compagnons de publications scientifiques
(articles publiés, working papers)
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Site compagnon de publication scientifique

Site internet a partir duquel les utilisateurs peuvent (1)
exécuter de facon interactive des programmes informatiques
associés a une publication et (2) télécharger les codes

e Données de démonstration ou données propres a
I"utilisateur

e Libre choix des parametres de configuration

e Calculs effectués sur les serveurs de RunMyCode (grille de
service du TGE Adonis)



\
!

VNN e PS8
S IS §8 wr "
XN

)
)

¢

3
o
y 1‘.‘
I
)
|

I
=I| :

Oinyg;

o0 i
"0 " DATA+CODE

afiiiuu

J =ad

4
=
=

7
e
j

oy Na_
@&‘:\@ UIU]O
| ¢ i

«

q
Or
%j%

=

%

GRAPHICS

LRGSR o IINMYCODE PR

/L\

Y

b o

runmycode



Ou seront hébergés les sites ?

Les sites seront hébergés sur la grille de service du Tres
Grand Equipement (TGE) Adonis

ACcCcEs UNIFIE AUuXx DONNEES
tge AD.NIS EEEEEEEEEEE HMUMERIQUES
DCE SCIENCES HUMAINES ET BOCIALES

Fermes de serveurs abritées au sein du Centre de Calcul (CC)
de I'IN2P3




Objectifs

e Diffuser de facon rapide et a I'échelle mondiale les résultats
de la recherche académique

e Permettre a une large communauté d’utilisateurs (chercheurs,
étudiants, professionnels..) d’utiliser les méthodes
scientifiques les plus récentes

e Fournir a la communauté académique (chercheurs, éditeurs,
arbitres) un moyen de pouvoir répliquer les résultats
scientifiques
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Abstract fermer 3¢

Threshold models (sample splitting) models have wide
application in economics. Existing estimation methods are
confined to regression models, which require that all
right-hand-side variables are exogenous. This paper
considers a model with endogenous variables but an
exogenous threshold variable. We develop a 25LS
estimator of the threshold parameter and a GMM
estimator of the slope parameters. We show that these
estimators are consistent, and derive the asymptotic
distribution of the estimators. The threshold estimate has
the same distribution as for the regression case (Hansen,
2000), with a different scale. The slope parameter
estimates are asymptotically normal with conventional
covariance matrices. We investigate our distribution
theory with a Monte Carle simulation which indicates the
applicability of the methods.

Pérignon C. and D. Smith (2008), "A New Approach to
Comparing VaR Estimation Methods”, Journal of Derivatives, pp
78.

Click here to read the full paper
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Comment créer un site compagnon ?

Tout chercheur international peut créer un site compagnon
en utilisant le procédé RunMyCode (brevet US, CNRS-UO-
HEC )

e Le chercheur s’identifie et remplit une suite de 6
formulaires (publication, coders, code, inputs, output,
visualisation). Temps : environ 30 minutes

e |l obtient une visualisation de son site et s’il est satisfait, il
le valide (ainsi que ses co-auteurs)

e Validation scientifique : sur le principe d’une revue

e Validation technique du code : sécurité, performance,
robustesse




Comment créer un site compagnon ?

Aucune modification n’est demandé dans la structure du
code déposé par I'auteur

e |dée : la création du site compagnon ne doit demander
aucun effort supplémentaire au chercheur (par rapport a
celui fourni pour parvenir a la publication)

e Seules quelqgues recommandations sont fournies :
exemple sous Matlab, créer une fonction principale.
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User Controd Panel
Your code
Your acopunt
Your codes
Past fesults Sofware *
Stats Matlab R 20109 -

Computing queue
Upload your main code”
 Parcourir_ |
Upload your auxiiary code(s) appel_Colletaz_Hurlin_Perignon.m

Parcourir_
Colletaz_Hurlin_Perignon.nn ®
Indirect_lnference.m x
Obi_Indirect_inference.m %

Visualization

Visuakzation
B B
% == The Risk Hap =--

% Gilberc Colletaz, Chrisctophe Hurlin, Christophe Perignom
% Jamuary 21, 2011
¥ LEO; University of Orleans

‘---—------------—---------------------—---- S -

clear all

close all

warning off

alpha=0.01; ¥ Coverage rate of VaR

beca=alpha/5; % Coverage rate that define "excrem” Lossas
datamylaresd('DatalaChixa.xls'):

reTurna=datali, 1) 7

VaR=darta(:,2)s
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1. Load your data
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How to Forecast Long-Run Volatility: Regime Switching and the

Estimation of Multifractal Processes

By Laurent E. Calvet, and Adlai J. Fisher

Journal of Financial Econometrics (2004)

Coders:

Laurent E. Calvet
HEC Paris
France
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Demo data description

Abstract

Adlai J. Fisher

University of British Columbia

Canada

Coder Page ¥

2. RunMyCode

Returns (centered) ¢

Paper

This code implements the Maximum-Likelinood (ML) estimation of
a Multiractal process. it focuses on the simple case where M is a
binomial random varable taking values m0 or 2- m0 with equal
probability. The full parameter vector is then (b, mD. yk, a), where
ml characterizes the distribution of the multipliers, o is the
unconditional standard deviation of returns, and b and vk define
the set of switching probabilities. User can provide starting values
of ML optimization (optional) and choose the number of volatility
frequencies (between 1 and 10), denoted kbar. Results display the
four estimated parameters. the Log-Likelihood and some
diagnostic information about the optimization procedure.

Created June 16, 2011
Last update  June 12, 2011 ¥ Download
Software Matlab R 2009

3. Receive your results

Number of volatility frequencies ¢

Starting values for optimization (optionnal) ¢



Structuration du projet

Le projet RunMyCode est porté par
e Un ingénieur informaticien CNRS : Yvan Stroppa

e Deux professeurs du LEO (Université d’Orléans, UMR
6221) : Gilbert Colletaz et Christophe Hurlin

e Un professeur d’'HEC, Christophe Pérignon, appartenant
au GREGHEC (HEC Paris, UMR 2959).

L'équipe a été renforcée par deux informaticiens de la société
ATOS Origin.



Structuration du projet

e Le projet a bénéficié de lI'expertise des équipes du TGE
Adonis et du Centre de Calcul de I'IN2P3, notamment en
vue de réaliser le couplage des sites avec la grille de

services.
e Un projet ANR a été déposé en collaboration avec

e Le LIFO (Laboratoire d’Informatigue Fondamentale
d’Orléans). Responsable : Sébastien Limet

e Le LI (Laboratoire d’informatique). Responsable
Patrick Martineau

e => ADAPTATION DU CONCEPT DE SITE COMPAGNON
A D’AUTRES DISCIPLINES COMPUTATIONNELLES



Le service sera disponible en version beta a
partir du 10 janvier sur le site

WWW.runmycode.org




